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ANEXO 15-11
Conteudo do Formulério de Referéncia — Pessoa Juridica
(informac0es prestadas com base nas posi¢des de 31 de dezembro)

ADMINISTRADORES DE

CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo conteddo do formulério

Os responsaveis pelo contetdo do formulario foram:
Luis Felipe Teixeira do Amaral - CPF: 168.818.458-98 | Diretor de Gestédo

Everton Marcelo Marréo Alves - CPF: 328.843.448-29 | Diretor de Risco e Compliance

1.1. Declaracbes dos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores
mobiliérios e pela implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e
desta Instrucéo, atestando que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa

Declaracéo

Declaramos para os devidos fins que os diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de
valores mobiliarios (“Diretor de Gestdo”) e pela implementacdo e cumprimento de regras,
procedimentos e controles internos (“Diretor de Compliance”) reviram o Formulario de Referéncia e
atestam que o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
estrutura, dos negocios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa.

Luis Felipe Teixeira do Amaral Everton Marcelo Marrdo Alves
CPF:168.818.458-98 CPF:328.843.448-29
Diretor de Gestéo Diretor de Compliance

A declaracéo formal encontra-se em Anexo no final do Formulario.

2. Historico da empresal

1 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso

exerca outras atividades.
Versdo 1 — atualizagdo Margo/2019



EQUITAS

Equitas Investimentos

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa

A Equitas foi formada em setembro de 2003 por Luis Felipe Teixeira do Amaral (ex-Lehman
Brothers) e Felipe Zaghen (ex-Diretor de M&A do Banco Rothschild) que haviam trabalhado
juntos como analistas de equity research entre 1996 e 1999 no banco Credit Agricole
Indosuez.

Nos primeiros anos, a empresa atuou focada em operacdes de Fusdes e Aquisicdes (M&A), e
no segundo semestre de 2006 teve inicio a atividade de gestdo de recursos, com langcamento
em outubro daquele ano, do Equitas FIM (que foi renomeado como Equitas Equity Hedge FIM
em junho de 2008).

A partir do segundo semestre de 2007, a Equitas passou a se dedicar exclusivamente a gestdo
de recursos de terceiros, focada em produtos com estratégias de renda variavel.

Em 2009, a Equitas lancou seu segundo fundo long short market neutral, o Equitas Zenith,
com o mesmo portfolio do Equitas Equity Hedge, porém com maior exposicao bruta. Em
meados de 2010, a Equitas langou seu terceiro fundo, o Equitas Selection FIA, destacando em
um fundo de acBes (numa estrutura 130%/30%), a estratégia central de seus outros dois
fundos, uma carteira de stock picking fundamentalista concentrada, com aproximadamente 15
acOes. Em meados de 2012, a Equitas langou a versao Institucional “long only” do Selection
enquadrada para fundos de pensao e institutos de previdéncia locais.

Em 2015, a Equitas passou por um processo de redefinicdo do seu escopo de atuacdo e
reestruturacdo de sua estrutura organizacional. Nesse processo, a Equitas descontinuou o0s
fundos multimercados Equitas Equity Hedge e Equitas Zenith, passando a focar unicamente na
gestdo dos fundos de agdes com o Equitas Selection e Equitas Selection Institucional langados
em 2010 e 2012 respectivamente. Como parte dessa reestruturacdo, a composicao societaria foi
alterada, implicando na saida de alguns sécios, incluindo Felipe Zaghen, abrindo espaco para o
aumento de participacdo societaria pelos membros da equipe de investimento e resultando em
simplificacdo de processos e maior foco de atuagdo objetivando maior alinhamento de
interesses da equipe.

2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos Gltimos 5
(cinco) anos, incluindo:

a.  0s principais eventos societarios, tais como incorporagoes, fusdes, cisdes, alienacdes e
aquisicoes de controle societario

Em 2015, a Equitas passou por um processo de reestruturacao de sua estrutura organizacional.
Como parte dessa reestruturacdo, a composicao societaria foi alterada, implicando no aumento
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de participacdo societaria pelos membros da equipe de gestdo e analise.

b. escopo das atividades

A Equitas atuou, nos ultimos 5 anos, apenas como gestor de fundos de investimentos. Em
2015 a Equitas passou por um processo de simplificacdo de seu escopo de atuacdo com a
descontinuidade de seus fundos long-short.

C.  recursos humanos e computacionais

Recursos humanos: Ao longo dos Gltimos 5 anos, houve algumas poucas entradas e saidas de
analistas juniores e estagiarios que ndo ocasionaram descontinuidade nas coberturas setoriais.

Na &rea responsavel pela implementacdo e cumprimento politicas, procedimentos e controles
internos e risco, em 2018, houve a saida do André Prol e entrada do Everton Alves.

Computacionais: A Equitas faz investimentos regulares para upgrade de hardware
(computadores e servidores). Nos tltimos anos, implementamos um software para suporte para
as areas de gestdo e operagdes (solucdo fornecida pela Eze Software Group, player
internacional reconhecido pela exceléncia em solucdes de front office). A solugdo conta com
modulo OMS (Order Management System) com gestdo de ordens e execucao multiativos com
dados em tempo real, e com modulo de Compliance para enquadramento das operagdes on
line. Nos ultimos 5 anos, também renovamos os servidores, instalamos nobreaks com
capacidade de 5 horas nos servidores e de 3 horas em todas as estacdes de trabalho. O processo
de backup, que ja contava com replicagdo online de arquivos criticos em ambiente de nuvem,
foi aperfeicoado de forma a termos replicagdo online dos nossos servidores de sistemas e
arquivos em diferentes sites.

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

As regras, politicas, procedimentos e controles internos foram atualizadas e aperfeicoados
obedecendo a regulamentacdo vigente e buscando robustecer nossos controles internos e
ferramentas de compliance. A contratacdo do mddulo de Compliance do sistema Eze Software
possibilitou maior formalizacdo e controle das nossas regras e politicas internas.

Abaixo listamos as politicas da Equitas que atualmente estdo em vigor:
- Manual de Compliance

- Manual de Liquidez

- Manual de Risco

- Politica de Investimentos Pessoais
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- Politica de Rateio de Ordens
- Politica de Seguranga da Informacéo

- Politica de VVoto

3. Recursos humanos?

3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informagdes:

a. numero de socios

b. numero de empregados

Nosso quadro de funcionarios é composto por 1 funcionério e 2 estagiarios.

C. numero de terceirizados

A Equitas ndo possui recursos humanos terceirizados

d. lista das pessoas naturais que sdo registradas na CVM como administradores de carteiras
de valores mobiliarios e atuam exclusivamente como prepostos, empregados ou SOCios
da empresa

O socio Luis Felipe Teixeira do Amaral é registrado na CVM como administrador de carteira
de valores mobiliarios.

4. Auditores

4.1. Em relacdo aos auditores independentes, indicar, se houver:

a. nome empresarial

N/A

b. data de contratagdo dos servigos

N/A

2 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso

exerca outras atividades.
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c.  descricdo dos servicos contratados

N/A.

5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas demonstracGes financeiras, ateste:

a. se a receita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a €
suficiente para cobrir 0os custos e 0s investimentos da empresa com a atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios

A receita decorrente de taxa de administracdo em 31/12/2018 foi suficiente para cobrir 0s
custos e os investimentos da Equitas.

b. se o patrimonio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos
financeiros sob administracdo de que trata o item 6.3.c € mais do que R$ 300.000,00
(trezentos mil reais)

O Patriménio Liquido da Equitas Investimentos em 31/12/2018 representa mais do que 0,02%
dos recursos financeiros sob administracdo, mas no entanto é inferior a R$300.000,00
(trezentos mil reais).

5.2. Demonstragdes financeiras e relatorio de que trata o § 5° do art. 1° desta Instrucéo®

N/A

6.  Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servigos prestados (gestdo discriciondria, planejamento
patrimonial, controladoria, tesouraria, etc.)

A Equitas Investimentos presta servicos de gestdo discricionaria de fundos de investimento em
acoes.

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de investimento, fundos
de investimento em participacdo, fundos de investimento imobiliario, fundos de investimento
em direitos creditérios, fundos de indice, clubes de investimento, carteiras administradas, etc.)

3 A apresentacdo destas demonstragdes financeiras e deste relatorio é obrigatéria apenas para o administrador registrado na

categoria administrador fiduciario de acordo com o inciso Il do § 2° do art. 1°.
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Os produtos geridos pela Equitas Investimentos sdo fundos de investimento em acdes (FIA) e
fundos de investimento em cotas de fundos de ac¢bes (FIC FIAs). Os FIC FIAs investem em
fundos master (FIAs) também geridos pela Equitas.

c. tipos de valores mobiliarios objeto de administracdo e gestdo

A Equitas Investimentos gere produtos preponderantemente investidos em acles de
companhias abertas, podendo incluir: derivativos, titulos publicos e cotas de fundos masters
e/ou cotas de fundos de investimento de renda fixa (fundos para zeragem de caixa).

d. se atua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou
gestor

A Equitas ndo atua na distribuicdo de cotas dos fundos de investimento dos quais é Gestora.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sejam de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a.  0s potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

Né&o héa conflito de interesse. A Equitas Investimentos desenvolve exclusivamente a atividade
de gestdo de fundos de investimento. Os investimentos proprios da Gestora sao investidos de
forma conservadora e restrita a: (i) aplicacfes em fundos de investimento de renda fixa, (ii)
ativos financeiros de renda fixa; e (iii) operagdes compromissadas.

b. informagBes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas,
coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos de interesses
existentes entre tais atividades.

A Equitas Investimentos desenvolve exclusivamente a atividade de gestdo de fundos de
investimento, ndo havendo qualquer conflito de interesse entre atividades da empresa.

6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos* e carteiras administradas geridos pela
empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a investidores
qualificados e ndo qualificados)

.Fundos destinados a investidores ndo qualificados: 375

Fundos destinados a investidores qualificados: 7

4 Se for o caso, fornecer informagdes apenas dos investidores dos fundos feeders, e ndo do fundo master.
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Total: 382

b.  ndmero de investidores, dividido por:

pessoas naturais

218 investidores.

pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

3 investidores.

instituicdes financeiras

N/A

iv.

entidades abertas de previdéncia complementar

6 investidores

V.

entidades fechadas de previdéncia complementar

13 investidores

Vi.

regimes proprios de previdéncia social

7 investidores.

vii.  Seguradoras
N/A

viii. sociedades de capitalizacéo e de arrendamento mercantil
N/A

iX.  clubes de investimento
N/A

X.  fundos de investimento

83 investidores.

Xi.

investidores ndo residentes
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N/A

xii. outros (especificar)

Conta e Ordem: 52

C.

recursos financeiros sob administracdo (total e dividido entre fundos e carteiras
destinados a investidores qualificados e ndo qualificados)

Total sob administracdo — R$ 551.043.720,09
Fundos destinados a investidores qualificados — R$ 26.795.608,45

Geral - R$ 524.248.111,64

d. recursos financeiros sob administracdo aplicados em ativos financeiros no exterior

N/A

e. recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes (ndo é
necessario identificar os nomes)

1) R$44.728.957,78

2) R$41.093.639,81

3) R$40.944.118,22

4) R$25.173.514,42

5) R$23.147.482,33

6) R$20.749.393,63

7)  R$20.461.696,26

8) R$17.133.695,36

9) R$15.583.098,68

10) R$ 14.282.364,06

f.  recursos financeiros sob administracdo, dividido entre investidores:

I pessoas naturais
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R$ 293.730.184,88

ii.  pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

R$ 1.035.539,81

iii.  instituicdes financeiras

N/A

iv.  entidades abertas de previdéncia complementar

R$ 7.832.112,03

v.  entidades fechadas de previdéncia complementar

R$ 67.560.687,41

vi.  regimes proprios de previdéncia social

R$ 28.484.852,06

vii. seguradoras

N/A
viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil
N/A
iX.  clubes de investimento
N/A
X.  fundos de investimento
R$ 147.697.725,46
xi.  investidores ndo residentes
N/A

xii. outros (especificar)

Conta e Ordem: R$ 4.702.618,44
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6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracédo, dividido entre:

a. Ac0es

R$ 662.380.102,18

b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo financeiras

R$ 0,00

c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras

R$ 0,00

d. cotas de fundos de investimento em acgdes

R$ 0,00

e. cotas de fundos de investimento em participacfes

R$ 0,00

f.  cotas de fundos de investimento imobiliario

R$ 0,00

g. cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

R$ 0,00

h. cotas de fundos de investimento em renda fixa

R$ 30.449.435,57

i.  cotas de outros fundos de investimento

R$ 0,00

j.  derivativos (valor de mercado)

R$ 5.366.592,72

k. outros valores mobiliarios

Contas a Pagar/Receber R$ -147.154.531,06
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I. titulos publicos

R$ 0,00

m. outros ativos

Saldo em Tesouraria: R$ 2.120,73

6.5.

administrador exerce atividades de administracédo fiduciaria

Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliérios nas quais o

N/A.
6.6. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes
N/A.
7. Grupo econdmico
7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:
a.  controladores diretos e indiretos
A Equitas Investimentos é uma gestora independente controlada pelos seus sécios executivos.
b.  controladas e coligadas
N/A
c.  participacOes da empresa em sociedades do grupo
N/A
d.  participacOes de sociedades do grupo na empresa
N/A
e.  sociedades sob controle comum
N/A
7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econémico em que se insere a

empresa, desde que compativel com as informacdes apresentadas no item 7.1.

N/A
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8.  Estrutura operacional e administrativa®

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou
estatuto social e regimento interno, identificando:

a.  atribuicBes de cada 6rgdo, comité e departamento técnico

A Equitas Investimentos conta com uma estrutura administrativa baseada em comités, que se
constituem em foruns de tomada de decisdo e avaliacdo das principais questdes pertinentes as
atividades da empresa.

O Comité de Investimento é o forum de discusséo e tomada de decisdo em relagéo ao portfolio
de ativos e estratégia de investimento dos fundos geridos pela Equitas. Identificacdo de temas
de investimento e mudancas estruturais ndo refletidas nos pregos dos ativos. Revisdo de ativos
alvo.

O Comité de Risco e Compliance tem a funcdo de supervisionar e acompanhar o
gerenciamento de riscos (mercado, liquidez, operacional), revisdo e aprovacdo de politicas,
assegurar a boa governanca do asset e fidicia com nossos investidores

b. em relacdo aos comités, sua composicdo, frequéncia com que sdo realizadas suas
reunides e a forma como séo registradas suas decisdes

Comité de investimentos
Periodicidade: mensal
Composicdo: Socios, analistas e equipe de Risco & Compliance

Os registros do contetdo de discussdes e decisdes sao feitos em atas

Comité de Riscos & Compliance

Periodicidade: trimestral

Composic¢do: Sdocios: Luis Felipe Teixeira do Amaral, Paulo Eduardo Cruz Lopes da Silva e
Everton Alves

Os registros do contetdo de discussdes e decisdes sao feitos em atas.

c.  em relagcdo aos membros da diretoria, suas atribui¢des e poderes individuais

Luis Felipe Teixeira do Amaral - Diretor de Gestdo: responsavel pela administracdo de

> A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso

exerca outras atividades.
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carteiras de valores mobiliarios.

Everton Alves - Diretor de Risco e Compliance: responsavel pelo cumprimento de regras,
politicas, procedimentos e controles internos e gestao de riscos.

Brunno Brugneroto Donadio - Diretor sem designacao especifica.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde que
compativel com as informac6es apresentadas no item 8.1.

EQUIPE DE INVESTIMENTOS EQUIPE COMERCTAL

Comité de Investimentos

Gestdo de In
Luis Felipe
Relacionamento

Ly Andlise

Brunno Donadio® Analise
Paulo Lopes®

Andlise
Sergio Omati®

Analista Analista Analista Estagidano Estagidrio

8.3. Em relagdo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros
de comités da empresa relevantes para a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, indicar, em forma de tabela:

d. nome

b. idade

c.  profisséo

d.  CPF ou numero do passaporte

e.  cargo ocupado

f. data da posse

g.  prazo do mandato

h.  outros cargos ou funcGes exercidos na empresa

Diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios (8.4)
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a. nome Luis Felipe Teixeira do Amaral
b. idade 46 anos
c. profissdo Engenheiro Mecanico

d. CPF ou nimero do passaporte

168.818.458-98

e. cargo ocupado

Diretor de Gestao

f. data da posse

10/2006

g. prazo do mandato

Indeterminado

h. outros cargos ou
exercidos na empresa

funcdes

N/A

Diretor responsavel pela implementagdo e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Instrucao e Diretor responsavel pela
gestdo de risco (8.5 e 8.6)

a. nome Everton Marcelo Marrdao Alves
b. idade 33 anos
c. profissao Administrador

d. CPF ou numero do passaporte

328.843.448-29

e. cargo ocupado

Diretor de Risco e Compliance

f. data da posse

01/01/2019

g. prazo do mandato

Indeterminado

h. outros cargos ou
exercidos na empresa

funcbes

N/A

Membro do Comité de Investimentos
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a. nome Paulo Eduardo Cruz Lopes da Silva
b. idade 36 anos
c. profissdo Engenheiro de Producéo
d. CPF ou numero do passaporte 220.846.038-38
e. cargo ocupado Sécio - Analista
f. data da posse Junho/2008
g. prazo do mandato Indeterminado
h. outros cargos ou fungbes | N/A
exercidos na empresa
Membro do Comité de Investimentos
a. nome Brunno Brugneroto Donadio
b. idade 32 anos
c. profissao Engenheiro Civil
d. CPF ou numero do passaporte 339.693.658-21
e. cargo ocupado Socio - Analista
f. data da posse Junho/2010
g. prazo do mandato Indeterminado
h. outros cargos ou fungbes | N/A
exercidos na empresa
Membro do Comité de Investimentos
a. nome Sérgio Yokoyama Omati
b. idade 33 anos
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c. profissdo Engenheiro Civil

d. CPF ou numero do passaporte 332.163.788-02

e. cargo ocupado Socio - Analista
f.  data da posse Setembro/2010
g. prazo do mandato Indeterminado

h. outros cargos ou fungbes | N/A
exercidos na empresa

8.4. Em relacdo aos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i. cursos concluidos;

Engenharia Mecéanica - Escola de Engenharia Maua

MBA - University of Chicago - 2001

ii.  aprovagdo em exame de certificacdo profissional

CGA - Certificacdo de Gestora da ANBIMA

iii.  principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

o nome da empresa

Equitas Investimentos

o cargo e funcdes inerentes ao cargo

Portfolio Manager - Gestor responsavel pelos fundos da Equitas Investimentos

o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

Gestdo de recursos

o datas de entrada e saida do cargo
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Outubro/2016 - presente

8.5. Em relacdo ao diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Instrugdo, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i. cursos concluidos;

Pds Graduacdo em Mercados Financeiros - Mackenzie
Especializacdo em Mercados Financeiros — ANBIMA

Administragdo de Empresas - UNIFIEO

ii.  aprovagdo em exame de certificacdo profissional (opcional)

CEA — Certificacéo Especialista em Investimentos (ANBIMA)

CPA-20 — Certificacdo Profissional (ANBIMA)

iii.  principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

o nome da empresa

SulAmérica Investimentos

o cargo e func@es inerentes ao cargo

Gerente de Risco & Compliance

Responsavel pelo gerenciamento de riscos (mercado, crédito e liquidez) dos fundos de
investimentos e carteiras administradas. Responsavel pelo enquadramento dos regulamentos
e/ou politica de investimentos dos produtos. Ponto focal no atendimento de todas as demandas
de 6rgdos reguladores (CVM, BC, SUSEP, ANS, PREVIC) e responsavel em conjunto por
Controles Internos, Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo.

o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

Gestéo de recursos de terceiros (Asset management)

datas de entrada e saida do cargo

Equitas Investimentos (Diretor de Risco e Compliance) - 2019 — presente
SulAmérica Investimentos (Gerente de Riscos) — 2017 a 2018
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SulAmérica Investimentos (Gerente de Produtos) — 2011 a 2017
Votorantim Asset (Gerente de Relacionamento) — 2010 a 2011
SulAmérica Investimentos (Analista Sr de Risco) 2007 - 2010
Bradesco Asset (Analista) — 2002 a 2007

8.6. Em relacdo ao diretor responsavel pela gestdo de risco, caso ndo seja a mesma pessoa
indicada no item anterior, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i. cursos concluidos;

ii.  aprovagdo em exame de certificacdo profissional

iii.  principais experiéncias profissionais durante os Gltimos 5 anos, indicando:

o nome da empresa

o cargo e fungdes inerentes ao cargo

o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

o datas de entrada e saida do cargo

Mesmo profissional indicado no item anterior.

8.7. Em relacdo ao diretor responsavel pela atividade de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, caso nao seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacoes:

i. cursos concluidos;

ii.  aprovagdo em exame de certificacdo profissional

iii.  principais experiéncias profissionais durante os tltimos 5 anos, indicando:

o nome da empresa

o cargo e fungdes inerentes ao cargo

o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

o datas de entrada e saida do cargo
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N/A

8.8. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a gestao de recursos, incluindo:

a.  quantidade de profissionais

Nossa &rea de investimentos é composta por 1 gestor, 5 analistas e 2 estagiarios.

b.  natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Gestor — apoiado pelos analistas, o Gestor € responsavel pela tomada de decisdo na construgédo
do portfélio dos fundos geridos pela Equitas, selecionando ativos e definindo o tamanho das
posicoes.

Analista — responsavel pela andlise detalhada dos setores e das companhias. O foco das
atividades dos analistas obedecem a uma divisdo setorial. Cada analista mantém setores de
cobertura com foco primario, e setores com foco secundario, cujo objetivo € de dar apoio e
estabelecer um contraponto ao trabalho de um colega seu que tenha aquele setor como foco
primario de andlise.

c.  ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Sistemas

Utilizamos alguns sistemas de informac@es e bancos de dados, como: Bloomberg e Broadcast.
Além disso, a Equitas utiliza um sistema de front-office fornecido pela Eze Software, que
permite o envio de ordens, recebimento de execucdo, alocacdo entre os fundos, geracdo de
boletas ao administrador e geracdo de base de dados gerenciais de forma automatica. As
informagdes fornecidas pelo sistema da Eze Software sdo armazenadas em bancos de dados,
que sdo utilizadas para gerar relatorios de gestdo e acompanhamento dos investimentos.
Possuimos um sistema de envio automatico de e-mails para a equipe de gestdo, contendo
informacdes da performance do fundo naquele instante bem como de variagOes de precos dos
ativos, exposicdes e alguns parametros de risco monitorados pela equipe.

Rotinas e Procedimentos

A Equitas utiliza substancialmente seu research proprietario para o desenvolvimento e analise
de suas teses de investimento. Acreditamos fortemente que este processo de analise é parte do
diferencial da empresa. Esse processo é disciplinado e comprovado, baseado em profunda
analise e cobrindo tanto aspectos financeiros como qualitativos.

A Equitas realiza uma série de atividades como visitar empresas, participar de conferéncias,
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analisar dados financeiros das empresas, acompanhar o mercado, capturar informacdes sobre
empresa e mercado, realizar pesquisas proprietarias, contatar pessoas envolvidas com as
empresas, com seus fornecedores e com seus clientes.

O processo de investimento da Equitas é gerar ideias de investimentos, analisar estas
oportunidades de mercado, montar posicdes dimensionadas de acordo com perfil de
risco/retorno, acompanhar resultados das posi¢cdes e perspectivas de mercado, decidir manté-
las ou desmonta-las e executar tais decisdes. Para por em pratica este processo, existe uma
estrutura de comités, onde discussdes e definicdes sobre as posi¢des do fundo sdo decididas.
Destes comités/reunides participam o gestor de portfolio e os analistas de empresas.

As decisdes de investimento séo realizadas pelo Comité de Investimento, seguindo os limites
gerenciais definidos pelo Comité de Risco e Compliance e pelos regulamentos e mandatos dos
fundos. O socio-gestor Luis Felipe Amaral possui a palavra final quanto as posi¢@es do fundo
no Comité de Investimento.

8.9. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizacdo dos
servigos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a.  quantidade de profissionais

1 profissional

b.  natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Para viabilizar o bom andamento de seus negécios e o bom funcionamento dos fundos geridos
pela Equitas de acordo as normas regulatorias a area de Compliance da Equitas desenvolveu
uma série de processos, politicas, manuais e procedimentos internos.

A maior responsabilidade dessa area é garantir que todas as politicas da empresa estejam sendo
cumpridas. Os arquivos contendo as Politicas podem ser encontrados no site. Outra
responsabilidade é organizar o Comité de Compliance, realizado trimestralmente, no modelo
detalhado do item 8.1-b desse anexo.

A éarea incentiva a leitura das Politicas da Equitas por todos os colaboradores da empresa e
reforca 0s pontos essenciais sempre que necessario. De acordo com as atualizacOes das
politicas tambeém séo distribuidos os novos materiais, para que todos os colaboradores tenham
ciéncia de quais as novas regras e/ou obrigac6es foram determinadas.

c.  ossistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
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O acompanhamento de todas as Politicas da Equitas visa garantir que todos 0s mecanismos de
verificacdo de aderéncia as normas regulatorias e normas gerenciais estejam funcionando. Os
arquivos contendo as Politicas podem ser encontrados no site da Equitas.

Sempre que ha atualizacdo de alguma Politica a informacdo é enviada a todos os
colaboradores, de maneira que todos tenham ciéncia das novas obrigacdes, conduta de
contratacdo de terceiros, ou qualquer outra mudanca sugerida pela atualizagcdo. Na eventual
contratacdo de um novo funcionario o mesmo deve receber todo o material e preencher todos
os formularios necessarios de ciéncia. No caso de quaisquer duavidas, o Diretor de Risco e
Compliance esta a disposicao para sana-las o mais rapido possivel.

d. aformacomo a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

As atualizacdes das politicas sdo determinadas atraves do Comité de Compliance, realizado
trimestralmente. O Diretor de Risco e Compliance é um profissional experiente que ndo esta
subordinado a outro departamento e suas responsabilidades tem independéncia e autonomia
assegurada pelos seguintes procedimentos:

1) Caso ocorra alguma situacdo de conflito de interesse entre a votacdo que ocorrerd no
Comité de Compliance e um de seus integrantes, esse integrante perde o direito a voto no
Comité;

2) Todas as decisbes sdo tomadas com a maioria simples do Comité de Compliance, desde
que o Diretor de Compliance vote favoravelmente a medida.

8.10.  Fornecer informacOes sobre a estrutura mantida para a gestéo de riscos, incluindo:

a.  guantidade de profissionais

1 profissional e 1 analista

b.  natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Os limites de risco da empresa sdo definidos na Politica de Gestdo de Risco, a natureza da
Gestdo de Risco € garantir que estes limites sejam sempre seguidos. . Os principais indicadores
apontados pelos relatérios sdo: (i) Var, (ii) stress, (iii) exposicdo bruta e liquida da carteira
total, (iv) Beta da carteira, (v) liquidez dos ativos, (vi) exposi¢do por ativo, (vil) exposicdo
setorial, (viii) exposicdo a outros fatores de risco, (ix) indice de Sharpe, (x) exposicéo a risco
governamental/regulatorio, (xi) acompanhamento de posi¢fes short e (xii) acompanhamento
das estratégias de protecdo (hedge).

c.  ossistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
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A Equitas conta com uma base de dados de risco, que é alimentada diariamente com diversos
dados de fontes reconhecidas pelo mercado, como Bloomberg, BM&F e CETIP. Além dessas
informagdes a Equitas conta com uma estrutura oferecida pela Britech, atraves do software de
gestédo de risco Atlas Risk Hub (Hub).

O relatdrio ¢ enviado a todos os integrantes do Comité de Compliance e Risco e caso alguma
exposicdo ao risco tenha ultrapassado seu limite (seja inferior ou superior), € emitido um
alerta.

Caso isso ndo ocorra, o Diretor de Risco e Compliance tem o dever e a autonomia de emitir as
ordens para reenquadrar os fundos aos limites definidos.

A Politica de Gestdo de risco descreve detalhadamente todo o processo e rotinas envolvidas na
andlise e gestdo de risco, o arquivo contendo a Politica de Gestdo de Risco pode ser
encontrado no site da Equitas.

Em relacdo aos controles internos, além dos sistemas de risco, a Equitas investiu na
implementacdo de sistemas de compliance que garante a checagem de ordens previamente a
execucéo dos trades.

d. aformacomo a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

O Diretor de Risco e Compliance é um profissional experiente e tem independéncia e
autonomia assegurada pelos procedimentos detalhados no item 8.9-d desse anexo.

8.11.  Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de controle
e processamento de ativos e da escrituragdo de cotas, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b.  os sistemas de informagé&o, as rotinas e os procedimentos envolvidos

c. aindicacdo de um responsavel pela &rea e descri¢do de sua experiéncia na atividade

N/A

8.12. Fornecer informacgdes sobre a area responsavel pela distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes
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c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicéo de cotas

d. infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos e Sservicos
utilizados na distribuicédo

e. 0s sistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

N/A

8.13.  Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes

N/A

9. Remuneragdo da empresa

9.1. Em relacéo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1, indicar
as principais formas de remuneracao que pratica

A Equitas presta servico de gestdo de recursos, sendo remunerada através de Taxa de
Administracéo e Taxa de Performance dos fundos por ela geridos.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e
seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante 0 mesmo periodo,
dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas

S57%

b. taxas de performance

43%

c. taxas de ingresso

N/A

d. taxas de saida

N/A

€. outras taxas

N/A
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9.3. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes

N/A

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1.  Descrever a politica de selecéo, contratacdo e supervisdo de prestadores de servicos

A Equitas utiliza critérios técnicos, profissionais e éticos na escolha de seus fornecedores e
prestadores de servico. A escolha e aprovacdo de corretoras depende de aspecto como (i)
reputacéo, (ii) custo, (iii) praticidade, (iv) qualidade do processo operacional, (v) qualidade do
research e (vi) outros servicos relacionados oferecidos como participagbes em eventos,
conferéncias e reunides.

Mais informacdes podem ser obtidas através do Manual de Compliance da, ele pode ser
encontrado no site da Equitas.

10.2. Descrever como 0s custos de transacdo com valores mobiliarios sdo monitorados e
minimizados

Entre as principais iniciativas de monitoramento e minimizacao dos custos de transacdo esta o
processo da selecdo de corretoras. Utilizamos tanto discount quanto research brokers,
buscando concentrar volumes em poucas corretoras de forma a maximizar nosso poder de
negociacdo a fim de minimizar custos. A equipe de gestdo mantém controle dos volumes
distribuidos entre as corretoras de modo a fazer uma diviséo criteriosa de acordo com o nivel
de servico e custos de cada uma delas.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes,
Ccursos, viagens etc.

A Equitas ndo possui acordos de soft dollar com corretoras. A politica de soft dollar da
Equitas é pautada pelo principio basico de que as corretagens pagas as corretoras com
transacdes de valores mobiliarios em nome dos fundos geridos pela Equitas devem gerar
beneficios para os investidores e de que qualquer acordo envolvendo uso de soft dollar para
servigos e produtos deve ser consistente com o dever da Equitas de buscar a melhor execucéo
das operacdes. E possivel que os fundos geridos pela Equitas arquem com taxas de corretagem
mais elevadas para determinadas corretoras desde que essas fornegam servigcos de pesquisa e
analise que justifiquem tal diferenca.

Em relacdo ao recebimento de presentes, viagens, 0 Manual de Compliance possui um capitulo
especifico sobre estas regras, que determina:
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(1) a proibicdo dos Colaboradores de aceitar, dar ou receber, presente, viagem, entretenimento
ou cortesia comercial que (i) tenha valor excessivo; (ii) ndo seja um brinde ou presente
normal/habitual; (iii) dinheiro ou equivalente; (iv) possa ser interpretado como suborno,
recompensa ou propina ou (v) em violacdo de qualquer lei ou regulamento. Qualquer presente
ou entretenimento ndo pessoal e transferivel recebido por um Colaborador sera incluido no
sorteio promovido pela Equitas, que definirA o beneficiario final do presente e/ou
entretenimento entre todos os Colaboradores.

(2) que brindes poderéo ser aceitos, desde que nao tenham valor superior a R$350,00. Brindes
sdo itens promocionais, que podem conter logotipo ou mensagem institucional, distribuidos de
forma generalizada, a titulo de cortesia, propaganda ou por ocasido de eventos ou datas
comemorativas de carater historico ou cultural.

10.4.  Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperacdo de desastres
adotados

O Plano de Continuidade dos Negdcios, inserida dentro do detalhamento Manual de Risco,
divulgadas no site da Equitas Investimentos, oferecem todo o detalhamento necessario para
descrever os planos de contingéncia da Gestora.

Queda de energia
O backup de eletricidade conta com sistema de nobreaks e banco de baterias que visam
garantir uma autonomia de até 3 horas de energia, além de outro banco de baterias com

autonomia emergencial de mais 2 horas continuas de uso dependendo da criticidade da funcéo.

Backup e Armazenamento
A Equitas Investimentos possui uma robusta estrutura de TI. Todos os servidores da Equitas sao
dotados de replicacdo de HD com redundancia de discos (RAID) e Replicacdo em Site Remoto

de Dados e Sistemas de forma Online.

Definimos um conjunto de arquivos necessarios para a operagdo de nossas atividades. Este
conjunto é armazenado em 3 diferentes localidades fisicas e pode ser recuperado em qualquer
lugar com disponibilidade de acesso a Internet. Esses arquivos sdo armazenados em (i) Data

Center externo com acesso remoto via Internet, (ii) Backup de servidor diério, (iii) HD Externo.

O Servidor de Dados trabalha em clusterizacdo onde na ocorréncia de falha de hardware do

servidor principal, o servidor secundario assume automaticamente as operaces. Diariamente é
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realizado um Backup de todo o servidor, que é enviado para HD Externo. O HD externo é
substituido toda semana com o intuito de garantir uma copia completa das informagdes com

defasagem maxima de 7 dias fora do escritorio.

Queda do links para acesso a Internet

O escritério possui redundancia de Internet com 4 links disponiveis contratados com duas
operadoras diferentes (os links s&o de velocidades 120MB, 100MB, 90MB e 60MB). Os links
trabalham em Load Balance, assumindo os servi¢os de forma automatica no caso de falha no

link principal.

Contingéncia para e-mails
O sistema de e-mails possui backups através do sistema Office 365 e possibilita rodarmos o e-
mail em servidores da Nuvem da Microsoft. Existe uma pasta virtual em servidor nao-local que

compartilha informagdes importantes para a equipe de Research proprio (Evernote).

Contingéncia com servigo de telefonia

A Equitas possui contratados sistemas de telefonia IP via PABX Virtual fornecido pela
operadora com garantia de disponibilidade (SLA) de 99,8%. Além disso, para operacdo de
ordens, temos 2 linhas adicionais com outra operadora que podem ser acionadas em caso de
indisponibilidade do sistema principal. Todo sistema de telefonia é gravado com retencao de 5

anos.

Equipe Externa
Ainda contamos com um acordo com fornecedor da estrutura de TI que disponibiliza um

gerente para solugédo de eventuais problemas.

Contingéncias com Computadores

Caso os colaboradores ndo consigam o acesso fisico a Equitas Investimentos, algumas funcoes
possuem uma liberacdo de contingéncia remota — via VPN. Dessa maneira o colaborador
consegue acesso a rede e a todas as informacgdes essenciais para seguir com as atividades
rotineiras. Esse acesso deverd ser feito mediante solicitacdo e aprovagdo prévia e estard

disponivel apenas um acesso Terminal ao computador do usuario.

SituagOes extremas
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Para situacdes extremas, de desastres naturais ou catastrofes, que impossibilitariam qualquer
acesso via VPN ou fisico as estruturas da Equitas, montamos uma Estacéo de Trabalho Backup
fora da Equitas com sistema emergencial e conexdo a Internet que possibilita acessar 0s
sistemas necessarios para a continuidade emergencial das operacfes. A estacdo de trabalho tem
conexdo com nosso servidor backup, assim conseguimos realizar todas as atividades de trading,
acompanhamento gerencial do resultado dos fundos, boletagem e divisdes de ordens como se

estivéssemos no préprio local de trabalho.

Para assegurar a disponibilidade da Estacdo de Trabalho Backup séo realizadas verificacdes
semestrais que visam garantir o acesso de todas as informac0es e certificados necessarios para a

continuidade do negécio.

O Diretor de Risco e Compliance é responsavel por realizar os testes necessarios para garantir
que as politicas estdo de acordo e escrever um relatdrio para a administracdo da Equitas com os

passos de saneamento de problemas e 0 cronograma, Se necessario.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestdo do risco de liquidez das
carteiras de valores mobiliérios

Os portfélios sdo construidos com um cuidadoso equilibrio de riscos, bem como critérios de
liquidez do ativo e passivo.

Diariamente avaliamos a liquidez dos ativos calculados para diversos prazos, aplicados em um
cenario normal e de stress.

Para o cenario normal consideramos o percentual posi¢cdes que conseguimos vender operando
apenas 30% em condi¢bes normais, calculando como parametro de liquidez a volume médio
negociado nos udltimos 20 dias. Ja o cenario estressado considera um fator de dispersao
(parametro que leva em consideracdo a concentracdo de cotistas) das cotas com um fator de
1,5 e uma reducéo de 50% da liquidez do mercado.

O objetivo é conseguir realizar a venda de no minimo de 70% dos ativos do fundo no prazo de
resgate de 30 dias.

Para a liquidez do passivo analisamos o comportamento histérico de aplicacfes e resgates. O
perfil de cotizacdo dos fundos foram desenhados para suportar volumes de resgates superiores
ao comportamento histérico.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para 0 cumprimento das normas
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especificas de que trata o inciso I do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de cotas de
fundos de investimento de que seja administrador ou gestor

N/A.

10.7.  Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem ser
encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucéo

www.equitas.com.br

11. Contingéncias®

11.1.  Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo,
em que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para 0s negocios da
empresa, indicando:

a.  principais fatos

N/A

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N/A

11.2. Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios figure
no polo passivo e que afetem sua reputacdo profissional, indicando:

a.  principais fatos

N/A

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N/A

11.3.  Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

N/A

11.4. Descrever condenacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que a empresa

& A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso

exerca outras atividades.
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tenha figurado no polo passivo, indicando:

a.  principais fatos

N/A

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N/A

11.5. Descrever condenacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos Gltimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo e
tenha afetado seus negdcios ou sua reputacdo profissional, indicando:

a.  principais fatos

N/A

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N/A

12. Declaracg6es adicionais do diretor responsavel pela administracao, informando sobre:

a. acusacdes decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢fes sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que nédo
esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos

b. condenagbes por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a economia
popular, a ordem econémica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipotese de reabilitagdo

Cc. impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e
administrativa

d. inclusdo em cadastro de servigos de protecdo ao crédito
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e. inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado
organizado

f.  titulos contra si levados a protesto

Declaracdo em Anexo no final do Formulario.
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