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1. Introducao

A Equitas atua na gestao de carteiras, preponderantemente, de agdes com viés fundamentalista e horizonte de
longo prazo, buscando minimizar o risco de perda permanente de capital. A filosofia de investimento &,
prioritariamente, bottorn up, em que o risco do ativo é incorporado como uma variavel ao longo do processo de
analise. Essa premissa permeia todo o processo de decisdo de investimentos, incluindo a gestdo de riscos, em
que os modelos, métricas e limites ndo buscam apenas um indicador numérico, expressado através de uma

definicdo de variancia de retornos ou precos ao redor de sua média.

a. Objetivos

Esse documento, tem como objetivo especificar e fundamentar as metodologias, métricas e controles utilizados
pela Equitas Administracao de Fundos Ltda. (“"Equitas” ou “Gestora”) para o gerenciamento de riscos dos
fundos sob sua gestdo, dentro das caracteristicas estabelecidas em regulamento, mandato, regras internas,

regulacdo aplicavel, assim como melhores praticas de gestdo de recursos de terceiros.

b. Base Regulatoéria

Resolucdao CVM n° 21 de 25/02/021
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol021.html
Disp0e sobre o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios.

Instrugao CVM 555 de 17/12/2014
http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst555.html

DispGe sobre normas especificas para os fundos de investimento registrados junto a CVM.

Cadigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para a Administracao de Recursos de Terceiros
https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/codigos/administracao-de-recursos-de-terceiros.htm

Tem por objetivo estabelecer os principios e regras para a Administracdo de Recursos de Terceiros as
InstituicBes Participantes que desempenham o exercicio profissional de Administracdo Fiduciaria, Gestdo de
Recursos de Terceiros e Gestdo de Patrimonio Financeiro.

c. Estrutura

A area de Riscos e Compliance exerce sua fungdo de forma independente, ndo existindo subordinagdo a area
de gestdo e analise de investimentos e, inclusive com a responsabilidade de questionar os riscos assumidos nas

operagdes realizadas e de adotar medidas necessarias para adequar ao nivel de risco definido.
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A area de Riscos e Compliance é responsavel por:

- Mensurar, analisar e controlar os riscos de mercado e liquidez dos fundos da Equitas;

- Acompanhar critérios e metodologia de precificagdo de ativos dos administradores fiduciérios;

- Apresentar, propor e revisar os parametros e metodologia de calculo de riscos;

- Monitorar as melhores praticas de investimento, bem como eventuais restrigdes;

- Garantir que todos os limites e estratégias de investimento estdo em linha com as regras dos
reguladores, regulamentos e mandatos de investimento;

- Sempre que necessario, atualizar as politicas e procedimentos a fim de garantir que todas as
informagdes estejam em linha com as praticas adotadas;

- Participar de projetos relacionados a mensuragao e mitigagdo de Riscos Operacionais na Gestora —
identificando os riscos, impactos, fatores mitigantes e controles);

- Garantir que os materiais de marketing estejam aderentes as politicas internas e regulamentacdo

aplicavel.

A estrutura de Riscos e Compliance conta com o Diretor responsavel e um analista, que respondem ao Comité

de Riscos e Compliance.

Comité de Riscos e Compliance

Diretor de Riscos e
Compliance

Analista
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2. Risco de Mercado

Para horizontes de investimento de longo prazo, o risco de mercado mensurado apenas em fungao das

oscilagbes de precos, nao reflete os fundamentos das empresas que compdem o portfélio.

Ndo ha limites de V@R, stress, drawdown ou stop-/oss, considerando que, mesmo em cenarios de queda
significativa do mercado acionario, extrapolar limites definidos e mensurados por movimentos de curto prazo,

nao implica em, fundamentalmente, estar alinhado ao objetivo de retorno superior no longo prazo.

Dessa forma, sdo utilizados indicadores cujo objetivo é auxiliar e complementar a avaliagdo do risco global das

carteiras de investimento da Equitas. Os indicadores utilizados sao:

(i) Volatilidade

(i) V@R - Value at Risk
(iii) Stress Test

(iv) Beta

(v) Correlagdo (entre ativos e indices de referéncia)

Os hard limits definidos internamente serdo especificados nos proximos itens do documento, referentes a

concentragdo em ativos do mesmo emissor e setor e relacionados a liquidez.

Os modelos de risco de mercado terao a validacao de aderéncia, com os resultados dos testes documentados
pelo Compliance, obrigatoriamente quando houver alteracdo de modelo ou de parametros e anterior a
contratagao de novo provedor ou sistema. Ainda, os controles de risco de mercado com indicadores de métricas

de qualidade fazem parte do relatério anual de controles internos.

3. Risco de Concentragao

Um dos riscos inerentes é o de concentracdo. A Equitas tem como politica a ndao concentragdo excessiva em

ativos de um mesmo emissor ou de um mesmo setor de mercado.

Para os fundos e estratégias, ha limites preestabelecidos, conforme abaixo:
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Selection
Selection Institucional
Exposicao Bruta entre 67% e 160% entre 67% e 100%

Ativos Comprados entre 67% e 130%
entre 67% e 100%

Ativos Vendidos .
entre 0% e 30% nao se aplica

Exposicio Maxima por ativo comprado
(empresas classificadas como Core ou Benchmark)

2080 20%
Exposicio Maxima por ativo comprado 5% 5%
(empresas classificadas como ndo Core)
Exposicdo Maxima por ativo vendido 10% nao se aplica
Exposicao liquida setorial entre -30% e 30% maximo 30%

Para o monitoramento desses limites, a area de Riscos e Compliance é responsavel por acompanhar diariamente,
as exposicOes (bruta e liquida), exposicdo setorial e exposicdo a outros fatores de risco como alavancagem,

Market Cap etc.

4. Risco de Liquidez

A Equitas conta com estruturas master feederem seus fundos de investimento. Dessa forma, o controle de risco
de liquidez sera feito no master para o ativo e nos feeders para o passivo. O calculo de risco no ativo faz
referéncia a possibilidade de perda decorrente de incapacidade em realizar uma transagdo em tempo razoavel
e sem perda significativa de valor. J& para o passivo, o controle esta associado a possibilidade de falta de

recursos para honrar desembolsos assumidos em fungao do descasamento entre ativos e passivos.

Os demais critérios utilizados para o calculo das métricas e controle de limites estdo descritos no Manual de

Liquidez da Equitas, disponivel internamente e no website da Gestora.
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5. Risco de Crédito e Contraparte

Por filosofia e perfil de gestdo, a equipe de investimento da Equitas ndo utiliza em sua estratégia ativos que

carregam o componente de Risco de Crédito em seus portfdlios.
Para os titulos de divida emitidos pelo Tesouro Nacional em moeda local, a Gestora considera como “Risco
Soberano” sendo ativos livres de risco e servem como referéncia e parametro para balizar as avaliagdes de risco

de crédito dos demais ativos do mercado doméstico.

No caso das contrapartes, as operagoes sao registradas em bolsa de valores.

6. Risco Operacional

O Risco Operacional é caracterizado pela possibilidade de perdas inesperadas associadas a falha, deficiéncia ou

inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Como atenuantes do risco operacional, a Equitas adota os procedimentos descritos nas politicas e documentos

internos que estdo disponiveis no website da Gestora (https://equitas.com.br/politicas-e-manuais/).
O tratamento para itens relacionados ao Risco Operacional é feito através de indicadores de tempestividade e

qualidade para os diversos processos internos, documentados em procedimentos e manuais, com validagdo e

monitoramento conforme matriz de riscos operacionais.

7. Risco Regulatorio

As alteragOes na regulamentacdo ou leis aplicaveis aos fundos geridos pela Equitas, ou aos instrumentos nos
quais os fundos investem, podem resultar em efeito adverso relevante no prelo dos ativos e/ou na performance

das posigdes financeiras.

A area de Riscos e Compliance é responsavel pelo acompanhamento das publicagles e atualiza¢bes aplicaveis

aos fundos de investimento e aos instrumentos investidos e pela disseminacao interna de melhores praticas.
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8. Sistemas

Como parte do processo de acompanhamento dos riscos inerentes ao negdcio, a Equitas utiliza plataformas e

sistemas de provedores terceiros, listados abaixo:

(i) Sistema de Risco de Mercado e Liquidez — calculo de métricas e simulagGes;

(ii) Sistema de OMS (“Order Management System”) — controle de regras regulatdrias, de mandato ou de
gestdo. Controles e alertas no pré, intraday e pds trade;

(iii) Sistema de Governanga e Compliance — supervisao e controle de documentos, alertas de obrigagdes e
normas, assim como fluxos internos estabelecidos nas politicas e procedimentos;

(iv) Feeders de dados e métricas de mercado como Bloomberg, B3, Anbima, CVM etc.
Além das informacgOes recebidas diretamente pelo Hub, a Gestora armazena em repositdrio interno, as

informagOes calculadas ou extraidas de métricas de riscos, posicoes, carteiras, movimentacoes de investidores,

mercado, entre outras.
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9. Controles

a. Riscos de Mercado e Liquidez

Diariamente, o relatdrio de risco € atualizado com as informagGes e métricas descritas ao longo dessa Politica.

O relatdrio de risco pode ser quebrado em segdes:

- Primeira Secgao: dados de performance do fundo e principais indices de referéncia do mercado;

- Segunda Segao: métricas de risco de mercado e referéncias por setor;

- Terceira Segao: métricas de risco de liquidez para o ativo e passivo;

- Quarta Secao: principais indicadores de risco para os fundos geridos;

- Quinta Segdo: analitico por ativo investido, com as ponderagdes de contribuigdo de riscos de mercado
e liquidez de cada ativo individualmente.

O envio do relatério de risco podera ser feito em carater prévio, com simulagbes intradidrias. A versdao com base
na posicao de fechamento DO final serd confeccionada e enviada em D+1.

b. Alertas de Desenquadramento

Em caso de alertas e desenquadramentos, sera adotado um dos fluxos descritos abaixo, conforme o tipo de
desenquadramento:

- Para os Desenquadramentos Ativos, a gestdo devera ser prontamente informada para o
reenquadramento no menor prazo ou efetivacdo até o prazo limite de fechamento D+1. Caso contrario,
devera definir e formalizar por escrito o plano de agdo com a data prevista de reenquadramento, que
devera ter a validacao e aprovacdo de Riscos e Compliance.

- Para os Desenquadramentos Passivos, a gestdo ndo podera ultrapassar o prazo maximo de 15
(quinze) dias consecutivos para o reenquadramento, desde que decorrentes de fatores exdgenos,
justificados por escrito e aprovados por Riscos e Compliance.

A drea de Riscos e Compliance sera responsavel por coordenar o fluxo de comunicacdo entre a gestdo e o

administrador fiduciario, em relagdo ao recebimento de alertas, no envio das informagles necessarias, €, quando
necessario, por avaliar eventuais diferengas de metodologias, regras ou limites.
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Vigéncia

Avaliacao periddica a cada 1 (um) ano, podendo haver solicitacao de revisao a qualquer tempo por situacoes
atipicas de mercado ou relevancia do assunto.

Controle de Versoes

Classificacdo: Politica | Publica
Versao 2022-06

Revisao: Jun/2022

Proxima Revisao: Jun / 2023

Revisado por: Giovanna Duarte | Compliance
Aprovado por: Maria Senger | Diretora de Riscos e Compliance
Paulo Lopes | Sdcio Diretor

Luis Felipe Amaral | Diretor Responsavel Gestao e Sdcio Diretor

Historico de Versoes:
2020-09 Alteracdes referentes a estrutura, redacdo, monitoramento e controles.
2022-01 Ajustes de redagao

2022-06 Inclusdo de organograma e fluxo de validacao de modelo.

Referéncias:

Politicas/Manuais e Documentos Internos disponiveis no website (https://equitas.com.br/politicas-e-manuais/).
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